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Le présent rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds 
contient les faits saillants financiers, mais non les états financiers annuels 
complets du fonds d’investissement. Pour obtenir sans frais un 
exemplaire des états financiers annuels, il vous suffit d’en faire la 
demande en composant le 1-844-395-0747 ou en écrivant au 
517, 10th Avenue SW, bureau 600, Calgary (Alberta) T2R 0A8, ou encore 
de consulter notre site Web, au www.mawer.com, ou le site Web de 
SEDAR+, au www.sedarplus.com.

Les porteurs de parts peuvent également communiquer avec nous par 
l’un ou l’autre des moyens susmentionnés pour obtenir un exemplaire des 
politiques et des procédures de vote par procuration du fonds 
d’investissement, des rapports intermédiaires, du dossier de divulgation 
des votes par procuration ou de la présentation d’informations 
trimestrielles sur le portefeuille du Fonds.

Le présent rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds 
renferme certains énoncés qui sont de l’« information prospective » ou 
des « énoncés prospectifs » (collectivement, l’« information 
prospective ») au sens de la législation en valeurs mobilières applicable. 
Tous les énoncés qui ne sont pas des énoncés de faits historiques dans le 
présent rapport et qui traitent d’activités, d’événements ou de faits 
nouveaux qui, selon les attentes ou les prévisions du conseiller en valeurs, 
Mawer Investment Management Ltd., se réaliseront ou pourraient se 
réaliser dans l’avenir, notamment les résultats financiers prévus, les 
convictions, les plans, les buts, les objectifs, les hypothèses, les 
renseignements et les déclarations au sujet d’événements, de conditions 
et de résultats d’exploitation futurs possibles, constituent de l’information 
prospective. Cette information est habituellement marquée par l’emploi 
du conditionnel et l’usage de mots tels que « pouvoir », « devoir », 
« croire », « prévoir », « estimer », « s’attendre à », « avoir l’intention 
de », « prévisions », « objectif » et d’autres mots ou expressions 
semblables. Il est recommandé de ne pas se fier indûment à l’information 
prospective. L’information prospective est empreinte d’un certain nombre 
de risques décrits dans le prospectus simplifié, d’incertitudes et 
d’hypothèses visant le Fonds, les marchés financiers et les facteurs 
économiques, qui peuvent faire en sorte que les résultats réels varient et, 
dans certains cas, diffèrent sensiblement de ceux prévus par le conseiller 
en valeurs et exprimés dans le présent rapport. Les facteurs de risque 
importants comprennent, sans toutefois s’y limiter, la conjoncture 
économique, le contexte politique et l’état du marché en Amérique du 
Nord et à l’échelle internationale, les taux d’intérêt et de change, les 
marchés boursiers et financiers mondiaux, la concurrence commerciale, 
les changements technologiques, les changements dans la 
réglementation gouvernementale, les procédures judiciaires ou 
réglementaires imprévues et les catastrophes. La liste de facteurs de 
risque qui précède n’est pas exhaustive.

Toutes les opinions contenues dans l’information prospective peuvent 
être modifiées sans préavis; elles sont fournies de bonne foi et fondées 
sur les estimations et les avis du conseiller en valeurs au moment où 
l’information est présentée. Le conseiller en valeurs n’a aucune intention 
de mettre à jour l’information prospective pour tenir compte de 
nouveaux renseignements, d’événements futurs ou de tout autre facteur, 
sauf dans le cas où il y serait tenu par les lois sur les valeurs mobilières. 
Certaines données sur des placements spécifiques du Fonds, y compris 
toute opinion, sont fondées sur diverses sources jugées fiables, mais il 
n’est pas garanti qu’elles soient à jour, exactes ou complètes, et elles 
peuvent être modifiées sans préavis.

Analyse du rendement par la direction

Objectifs et stratégies de placement

L’objectif du Fonds nouveau du Canada Mawer (le « Fonds ») est d’obtenir 
un rendement à long terme supérieur à la moyenne en investissant dans 
des titres de petites sociétés canadiennes. Pour ce faire, nous choisissons 
des sociétés qui, à notre avis, pourront créer de la richesse à long terme 
et dont les titres se négocient à un cours inférieur à leur valeur 
intrinsèque. Nous privilégions les sociétés qui présentent des avantages 
durables sur la concurrence qui leur permettront d’obtenir un rendement 
plus élevé que leur coût du capital à long terme. Le Fonds suit une 
stratégie de placement à long terme et s’efforce de conserver un faible 
taux de rotation.

Risque

Le niveau de risque du Fonds n’a pas changé au cours de l’exercice. Ce 
Fonds convient aux investisseurs qui recherchent une croissance à long 
terme supérieure à la moyenne et qui peuvent tolérer une volatilité 
importante. Même si le gestionnaire prend des mesures pour atténuer et 
gérer le risque, ce Fonds doit être considéré comme comportant un 
risque de moyen à élevé en raison de l’importance accordée à une 
catégorie d’actifs à risque élevé. Les risques associés à un placement dans 
le Fonds sont les mêmes que ceux qui sont présentés dans le prospectus. 
Le Fonds est principalement exposé au risque lié aux marchés des actions, 
au risque lié à des émetteurs particuliers et au risque de liquidité.

Le gestionnaire tente d’atténuer le degré d’exposition à ces risques en 
limitant à 20 % de l’actif net du Fonds, la somme investie dans un secteur 
d’activité donné au sens de la norme de classification industrielle 
mondiale (Global Industry Classification Standard, ou « GICS »).

Résultats d’exploitation

L’actif net du Fonds a régressé de 2,5 %, s'établissant à 1 419,8 millions de 
dollars, contre 1 456,3 millions de dollars au 31 décembre 2025. De cette 
variation, une tranche de 169,6 millions de dollars est attribuable au 
rendement positif des placements et une autre, de -206,1 millions de 
dollars, aux rachats nets du Fonds.

http://www.mawer.com
http://www.sedarplus.com
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Le gestionnaire évalue la liquidité des titres sous-jacents du Fonds tous 
les trimestres. Au cours de la période, le Fonds a toujours été conforme 
aux dispositions du Règlement 81-102, conservant une concentration de 
placements illiquides de moins de 10 % de sa valeur liquidative. Le Fonds 
n’a procédé à aucun rachat notable susceptible de réduire la liquidité de 
son portefeuille au cours de la période.

Aperçu de la performance

Pour la période de 12 mois écoulée, les parts de série A du Fonds ont 
affiché un rendement de 11,2 % (déduction faite des frais et charges), en 
regard de celui de 50,2 % de l’indice de petites capitalisations S&P/TSX. 
Les rendements sont présentés en dollars canadiens.

Titres ayant le plus contribué ou nui au rendement

La répartition a été défavorable, principalement en raison de la sous-
pondération du secteur des matières. Le choix des titres a aussi été 
désavantageux. Du point de vue des titres, Kraken Robotics a donné les 
meilleurs résultats, dégageant de solides rendements grâce à la tendance 
des gouvernements à augmenter les dépenses en matière de défense. La 
société propose des capteurs, des systèmes robotiques et la meilleure 
technologie de batterie qui soit pour les véhicules sous-marins 
autonomes.

Le titre de TerraVest Industries a également fait partie de ceux qui ont été 
les plus favorables au rendement. Depuis l’entrée dans le portefeuille de 
ce fabricant de réservoirs de stockage au début de l’année 2020, le cours 
de l’action a connu une progression impressionnante et a récemment 
bondi après l’annonce de l’acquisition par la société d’EnTrans 
International, un fabricant de remorques-citernes. Converge Technology 
Solutions est une autre entreprise technologique à valeur ajoutée dont le 
cours de l’action a bondi après l’annonce de son acquisition. Elle suit une 
trajectoire similaire à celle de notre ancienne participation dans 
Softchoice, qui a été éliminée du portefeuille à la clôture de son 
acquisition.

Par ailleurs, Dye & Durham a été à la traîne, la nouvelle équipe de 
direction ayant pour mission de redresser les activités. La baisse du 
volume des transactions immobilières au Canada constitue également un 
obstacle pour l’entreprise. Même si une grande partie des activités de 
l’entreprise de terrassement North American Construction Group se 
déroulent désormais en Australie, un secteur en bonne santé, le marché 
s’inquiète des réductions de coûts dans le secteur des sables bitumineux 
canadiens, ce qui a contribué au recul de l’action. Les difficultés 
rencontrées par le secteur industriel ont eu une incidence sur notre 
placement dans Mattr, un fabricant de produits industriels, car 
l’incertitude croissante a entraîné un ralentissement de la demande.

Activité au sein du portefeuille

D2L, Sprott et Hammond Power Solutions font partie des nouvelles 
positions ajoutées au cours de l’exercice. D2L est un fournisseur de 
systèmes de gestion de l’apprentissage reposant sur l’infonuagique 
destinés aux établissements d’études supérieures, aux écoles primaires et 
secondaires et aux entreprises. La société exploite un modèle 
économique à faible intensité de capital en tant que fournisseur de 
logiciels-services. Elle a fait ses preuves en gagnant des parts de marché 
en Amérique du Nord, alors que les établissements cherchent à 
remplacer leurs anciens logiciels de gestion de l’apprentissage.

Sprott est une société de gestion d’actifs alternatifs spécialisée dans les 
métaux précieux et les matériaux critiques. La société propose des 
produits par l’intermédiaire de plusieurs canaux, notamment des produits 
cotés en bourse, des actions gérées et des stratégies privées. Hammond 
Power Solutions fabrique des transformateurs moyenne et basse tension. 
La société est située au Canada et exerce ses activités dans toute 
l’Amérique du Nord. Sa situation géographique lui confère un avantage 
concurrentiel par rapport à ses concurrents étrangers, notamment une 
distribution plus rapide aux clients et une position relativement favorable 
en ce qui concerne les risques liés aux droits de douane.

Par ailleurs, plusieurs positions ont été éliminées du portefeuille, 
notamment celle dans Neo Performance Materials, un affineur et 
transformateur de métaux rares, après une appréciation du cours de son 
action du fait des restrictions à l’exportation en Chine. Converge 
Technology Solutions a été retirée du portefeuille après la réalisation de 
son acquisition.

Perspectives du marché

Alors que l’année 2025 se termine, les investisseurs se retrouvent 
confrontés à un mélange familier d’optimisme et de doute. La puissante 
combinaison de l’innovation en matière d’IA, du maintien des politiques 
budgétaires accommodantes et de l’assouplissement progressif de la 
politique monétaire a soutenu la croissance et la confiance des marchés 
plus longtemps que beaucoup ne l’auraient cru possible. Nous devons 
également reconnaître le mérite des équipes de direction qui, dans 
l’ensemble, ont surmonté l’incertitude de la dernière année avec un sang-
froid incroyable.

Néanmoins, en coulisses, les contours de cette expansion se redessinent. 
Tandis que l’ordre mondial fondé sur des règles qui prévalait depuis la fin 
de la Seconde Guerre mondiale s’affaiblit lentement depuis quelque 
temps, les événements récents ne laissent aucun doute sur le fait que 
nous sommes désormais entrés dans une ère géopolitique très différente. 
Les concepts du 19e siècle relatifs aux sphères d’influence, au 
mercantilisme et aux dynamiques de pouvoir sont beaucoup plus 
pertinents que les accords de libre-échange, les institutions multilatérales 
ou la présomption d’une intégration toujours plus profonde. Les échanges 
commerciaux sont de plus en plus redirigés vers des corridors fiables, les 
politiques sont utilisées de manière explicite pour orienter les capitaux 
vers des objectifs stratégiques, et les chaînes d’approvisionnement sont 
repensées non seulement pour gagner en efficacité, mais aussi pour 
gagner en résilience et en contrôle.
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Pour les investisseurs, ce changement constitue moins une source de 
risque principal qu’une réévaluation structurelle des avantages et des 
vulnérabilités, même s’il est susceptible d’entraîner une hausse globale 
des primes de risque. À bien des égards, ce contexte favorise les 
investisseurs véritablement axés sur une approche ascendante à long 
terme. Un monde caractérisé par des routes commerciales redessinées, 
des chaînes d’approvisionnement politisées et une adoption inégale de 
l’IA est également un monde dans lequel les différences en matière de 
qualité de la gestion, de rigueur à l’égard du bilan, de gouvernance et 
d’affectation du capital comptent davantage, et non moins. Au fond, les 
questions fondamentales sont étonnamment toujours les mêmes : cette 
entreprise peut-elle créer de la richesse de manière durable grâce à ses 
avantages concurrentiels? Est-elle dirigée par des gestionnaires 
responsables, capables de s’adapter aux changements de situation? 
Sommes-nous rémunérés à la hauteur des risques que nous prenons? 
Mon portefeuille global peut-il résister à un large éventail de scénarios?

Dans un ordre mondial plus complexe et plus contesté, il faut trouver un 
équilibre entre patience et souplesse. La patience ancrée dans les 
principes fondamentaux, associée à la souplesse nécessaire pour réagir à 
l’évolution des faits, permettra d’obtenir des résultats durables. Les 
marchés nous réserveront certainement des surprises en 2026 et au-delà, 
mais la véritable création de richesse trouve toujours un moyen de 
s’imposer à long terme.

Événements récents

Le 2 mars 2026, Jeff Mo est entré en fonction à titre de gestionnaire de 
portefeuille principal du Fonds nouveau du Canada Mawer. Samir 
Taghiyev a quitté ses fonctions de gestionnaire de portefeuille du Fonds.

Transactions entre parties liées – frais de gestion

Le conseiller en valeurs touche à ce titre des frais de gestion qui 
s’établissent à 1,20 % l’an pour les parts de série A du Fonds. Les frais de 
gestion sont calculés quotidiennement au taux de 1/365 (ou de 1/366 s’il 
s’agit d’une année bissextile) en pourcentage de la valeur liquidative 
totale des parts de série A du Fonds à la dernière date d’évaluation. La 
rémunération s’accumule quotidiennement et est versée chaque mois à 
terme échu. Les frais de gestion pour les parts de série O et de série S 
doivent être versés directement au gestionnaire par les investisseurs et 
les courtiers respectivement et non par le Fonds.

Le gestionnaire du Fonds peut réduire à son gré les frais de gestion 
imputés à de grands investisseurs. Cette réduction prend la forme d’une 
distribution des frais de gestion et est automatiquement réinvestie dans 
des parts additionnelles du Fonds, à sa valeur liquidative à la date de 
distribution. Mawer touche également des honoraires en contrepartie de 
ses services administratifs. Au 31 décembre 2025, le Fonds devait à 
Mawer 0 $ au titre de ces services administratifs.

Faits saillants financiers

Les tableaux qui suivent font état de données financières clés concernant 
le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre sa performance 
financière pour les cinq derniers exercices. Ces informations sont tirées 
des états financiers annuels audités du Fonds, qui sont dressés selon les 
Normes IFRS de comptabilité.

Valeur liquidative (VL) par part du Fonds¹

SÉRIE A 2025 2024 2023 2022 2021

Actif net à l’ouverture de 
l’exercice 90,32 83,05 78,91 106,30 98,61

Augmentation (diminution) 
provenant de l'exploitation

Total des produits 1,58 2,15 1,62 1,47 1,34

Total des charges -1,28 -1,21 -1,10 -1,19 -1,48

Profits réalisés (pertes réalisées) 
pour l’exercice 10,87 5,16 6,15 7,59 14,24

Profits latents (pertes latentes) 
pour l’exercice -1,25 4,42 2,91 -28,29 3,79

Augmentation (diminution) 
totale provenant de 
l’exploitation2 9,92 10,52 9,58 -20,42 17,89

Distributions :

du revenu net de placement 
(sauf les dividendes) - - - - -

des dividendes -0,45 -0,93 -0,49 -0,13 -

des gains en capital -5,62 -2,17 -5,05 -7,23 -9,84

Remboursement de capital - - - - -

Distributions annuelles totales3 -6,07 -3,10 -5,54 -7,36 -9,84

Actif net à la clôture de 
l’exercice 94,33 90,32 83,05 78,91 106,30

SÉRIE O 2025 2024 2023 2022 2021

Actif net à l’ouverture de 
l’exercice 91,18 83,85 79,65 103,71 95,90

Augmentation (diminution) 
provenant de l'exploitation

Total des produits 1,59 2,20 1,65 1,43 1,31

Total des charges -0,02 -0,02 -0,01 -0,01 -0,02

Profits réalisés (pertes réalisées) 
pour l’exercice 11,10 5,25 6,26 7,51 13,93

Profits latents (pertes latentes) 
pour l’exercice -1,31 4,48 2,97 -28,62 3,76

Augmentation (diminution) 
totale provenant de 
l’exploitation2 11,36 11,91 10,87 -19,69 18,98

Distributions :

du revenu net de placement 
(sauf les dividendes) -0,01 - - - -

des dividendes -1,86 -2,19 -1,64 -1,46 -1,18

des gains en capital -5,88 -2,20 -5,11 -4,24 -9,52

Remboursement de capital - - - - -

Distributions annuelles totales3 -7,75 -4,39 -6,75 -5,70 -10,70

Actif net à la clôture de 
l’exercice 94,97 91,18 83,85 79,65 103,71



Fonds nouveau du Canada Mawer

SÉRIE S 2025 2024 2023 2022 2021

Actif net à l’ouverture de 
l’exercice 86,33 79,45 76,62 105,31 94,25

Augmentation (diminution) 
provenant de l'exploitation

Total des produits 1,52 2,07 1,56 1,46 1,29

Total des charges -0,04 0,01 -0,01 -0,01 -0,04

Profits réalisés (pertes réalisées) 
pour l’exercice 10,52 5,00 5,88 7,58 13,53

Profits latents (pertes latentes) 
pour l’exercice -1,83 4,12 1,08 -28,04 4,34

Augmentation (diminution) 
totale provenant de 
l’exploitation2 10,17 11,20 8,51 -19,01 19,12

Distributions :

du revenu net de placement 
(sauf les dividendes) -0,01 - - - -

des dividendes -1,74 -2,10 -1,92 -1,39 -1,26

des gains en capital -5,49 -2,14 -5,75 -8,58 -5,98

Remboursement de capital - - - - -

Distributions annuelles totales3 -7,24 -4,24 -7,67 -9,97 -7,24

Actif net à la clôture de 
l’exercice 90,00 86,33 79,45 76,62 105,31

1) Ces renseignements proviennent des états financiers audités du Fonds.
2) La valeur liquidative et les distributions sont fondées sur le nombre réel de parts en 

circulation à la date indiquée. L’augmentation ou la diminution provenant de l’exploitation 
est calculée selon le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de l’exercice.

3) Les distributions ont été réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds ou versées en 
trésorerie.

Ratios et données supplémentaires

SÉRIE A 2025 2024 2023 2022 2021

Valeur liquidative totale 
(en milliers)1 194 858 207 796 209 198 204 905 272 277

Nombre de parts en circulation 
(en milliers)¹ 2 066 2 301 2 519 2 597 2 561

Ratio des frais de gestion² 1,35 % 1,35 % 1,35 % 1,35 % 1,33 %

Ratio des frais de gestion avant 
renonciations ou prises en charge 1,35 % 1,35 % 1,35 % 1,35 % 1,33 %

Ratio des frais d’opérations3 0,04 % 0,02 % 0,03 % 0,04 % 0,03 %

Rotation du portefeuille4 39,39 % 18,03 % 21,08 % 22,29 % 35,89 %

Valeur liquidative par part1 94,33 90,32 83,05 78,91 106,30

SÉRIE O 2025 2024 2023 2022 2021

Valeur liquidative totale 
(en milliers)1 1 208 165 1 230 907 1 201 217 1 123 393 1 664 753

Nombre de parts en circulation 
(en milliers)¹ 12 721 13 500 14 326 14 104 16 052

Ratio des frais de gestion² 0,02 % 0,02 % 0,01 % 0,01 % 0,01 %

Ratio des frais de gestion avant 
renonciations ou prises en charge 0,02 % 0,02 % 0,01 % 0,01 % 0,01 %

Ratio des frais d’opérations3 0,04 % 0,02 % 0,03 % 0,04 % 0,03 %

Rotation du portefeuille4 39,39 % 18,03 % 21,08 % 22,29 % 35,89 %

Valeur liquidative par part1 94,97 91,18 83,85 79,65 103,71

SÉRIE S 2025 2024 2023 2022 2021

Valeur liquidative totale 
(en milliers)1 16 781 17 584 16 821 20 018 26 524

Nombre de parts en circulation 
(en milliers)¹ 186 204 212 261 252

Ratio des frais de gestion² 0,04 % - 0,02 % 0,01 % 0,03 %

Ratio des frais de gestion avant 
renonciations ou prises en charge 0,04 % - 0,02 % 0,01 % 0,03 %

Ratio des frais d’opérations3 0,04 % 0,02 % 0,03 % 0,04 % 0,03 %

Rotation du portefeuille4 39,39 % 18,03 % 21,08 % 22,29 % 35,89 %

Valeur liquidative par part1 90,00 86,33 79,45 76,62 105,31
1) Données au 31 décembre de l’exercice indiqué, s’il y a lieu.
2) Le ratio des frais de gestion est établi d’après le total des charges de l’exercice indiqué et il 

est exprimé en pourcentage annualisé de l’actif net moyen quotidien au cours de l’exercice.
3) Le ratio des frais d’opérations représente le total des courtages et des autres coûts 

d’opérations du portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de l’actif net moyen 
quotidien au cours de l’exercice.

4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure les conseillers en 
valeurs du Fonds gèrent activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 
100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au 
cours de l'exercice. Plus le taux de rotation au cours d'un exercice est élevé, plus les frais 
d'opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d'un exercice, et plus il est probable 
qu'un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de l'exercice. Il n'y a pas 
nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d'un fonds.

Rendement passé

Des commissions de courtage, des commissions de suivi et des frais et 
charges de gestion peuvent tous être associés à des placements dans des 
organismes de placement collectif. Vous êtes prié de consulter le 
prospectus avant d’investir. Les taux de rendement indiqués 
correspondent aux rendements totaux composés annuels historiques, 
y compris les variations de la valeur unitaire et le réinvestissement de 
toutes les distributions, et ils ne tiennent pas compte des frais 
d’acquisition, de rachat, de placement ou autres frais optionnels, ni des 
impôts à payer par un investisseur, éléments qui auraient réduit les 
rendements. Les placements dans des organismes de placement collectif 
ne sont pas garantis. Leur valeur change fréquemment et le rendement 
passé pourrait ne pas se répéter.

Les chiffres relatifs au rendement du Fonds supposent que toutes les 
distributions sont réinvesties dans des parts additionnelles du Fonds. Si 
vous détenez des parts de ce Fonds à l’extérieur d’un régime enregistré, 
les distributions des revenus et des gains en capital qui vous sont versées 
s’ajoutent à votre revenu imposable, qu’elles soient versées en trésorerie 
ou réinvesties sous forme de parts additionnelles. Le montant des 
distributions imposables réinvesties s’ajoute au prix de base rajusté des 
parts que vous détenez. Il en résultera une diminution de vos gains en 
capital ou une augmentation de votre perte en capital lorsque les parts 
seront rachetées par le Fonds; vous serez ainsi assuré de ne pas payer 
d’impôt en double sur ce montant. Vous êtes prié de consulter un 
fiscaliste pour évaluer votre situation fiscale personnelle.

Les diagrammes présentés ci-après illustrent le rendement passé du 
Fonds.



Fonds nouveau du Canada Mawer

Rendements annuels

Les diagrammes à barres présentés ci-dessous indiquent le rendement 
annuel du Fonds pour chacun des dix derniers exercices, le cas échéant 
soit jusqu’au 31 décembre. Les diagrammes expriment en pourcentage la 
hausse ou la baisse qu’aurait enregistrée, le 31 décembre de l’exercice, un 
placement fait le 1er janvier de cet exercice.
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*) La date de création de la série A est le 15 janvier 1988; la date de création de la série O est 
le 28 novembre 2003; la date de la création de la série S est le 28 juin 2018.

Rendements annuels composés

Le tableau qui suit présente le rendement total composé annuel 
historique du Fonds pour les périodes indiquées, closes le 
31 décembre 2025. Le rendement total composé annuel est également 
comparé à celui de l’indice de référence interne, soit l’indice du Fonds 
nouveau du Canada, et est calculé selon la même base composée.

1 an 3 ans 5 ans 10 ans
Depuis la 
création

Fonds nouveau du Canada 
Mawer – série A 11,2 % 12,0 % 6,2 % 8,7 % 12,7 %

Indice de référence du 
Fonds nouveau du Canada 50,2 % 23,2 % 15,3 % 11,8 % 8,4 %

Fonds nouveau du Canada 
Mawer – série O 12,7 % 13,5 % 7,6 % 10,2 % 13,3 %

Indice de référence du 
Fonds nouveau du Canada 50,2 % 23,2 % 15,3 % 11,8 % 8,0 %

Fonds nouveau du Canada 
Mawer – série S 12,7 % 13,5 % 7,6 % - 10,5 %

Indice de référence du 
Fonds nouveau du Canada 50,2 % 23,2 % 15,3 % - 11,2 %

*) La date de création de la série A est le 15 janvier 1988; la date de création de la série O est 
le 28 novembre 2003; la date de la création de la série S est le 28 juin 2018.

L’indice de référence interne du Fonds nouveau du Canada est l’indice de 
titres à petites capitalisations S&P/TSX, à compter du 30 septembre 2016. 
L’indice de petites capitalisations S&P/TSX est rajusté en fonction du 
flottant et pondéré en fonction de la capitalisation boursière. Il a été 
conçu avec la participation des intervenants du secteur comme indice de 
référence idéal pour ceux qui détiennent des placements en titres de 
sociétés à petite capitalisation du marché boursier canadien. Pour 
connaître l'historique de l'indice de référence, il y a lieu de consulter le 
site www.mawer.com. Le rendement de l’indice est exprimé en dollars 
canadiens en fonction du rendement total, ce qui signifie que toutes les 
distributions sont réinvesties.

Aperçu du portefeuille

Au 31 décembre 2025 la composition du portefeuille était la suivante :

Répartition entre les secteurs
Pourcentage 
de l'actif net

Actions

Produits de consommation discrétionnaire 4,98 %

Produits de consommation courante 5,79 %

Énergie 13,34 %

Services financiers 12,73 %

Soins de santé 7,32 %

Produits industriels 24,24 %

Technologies de l'information 11,30 %

Matières 7,98 %

Immobilier 8,20 %

Équivalents de trésorerie 3,87 %

Autres actifs (passifs), montant net 0,25 %

Total 100,00 %

http://www.mawer.com
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Le tableau qui suit présente les 25 principaux titres détenus par le Fonds 
(ou tous les titres si leur nombre total est inférieur à 25) au 
31 décembre 2025.

Émetteur
Pourcentage 
de l'actif net

Element Fleet Management, Corp. 5,37 %

Stella-Jones Inc. 4,51 %

TerraVest Industries Inc. 4,30 %

Sprott Inc. 4,18 %

Équivalents de trésorerie 3,87 %

Colliers International Group Inc. 3,82 %

Mainstreet Equity Corp. 3,67 %

VitalHub Corp. 3,67 %

Topicus.com Inc., vote subalterne 3,65 %

Jamieson Wellness Inc. 3,65 %

Trisura Group, Ltd. 3,37 %

Calian Group Ltd. 3,13 %

Kraken Robotics Inc. 3,07 %

Stantec Inc. 2,97 %

Brookfield Wealth Solutions Ltd. 2,90 %

Hammond Power Solutions Inc. 2,76 %

The Descartes Systems Group Inc. 2,40 %

D2L Inc. 2,39 %

Corporation Wajax 2,34 %

Quincaillerie Richelieu Limitée 2,15 %

The North West Company Inc. 2,14 %

Pet Valu Holdings Ltd. 1,97 %

CES Energy Solutions Corp. 1,92 %

Winpak, Ltd. 1,66 %

Richards Group Inc. 1,57 %

Total 77,43 %

Les placements et les pourcentages pourraient avoir changé au moment 
où vous souscrirez des parts de ce Fonds. La liste des 25 principaux titres 
détenus est disponible chaque trimestre, 60 jours après la fin du 
trimestre. Pour l’obtenir, vous pouvez vous adresser à votre représentant 
inscrit ou communiquer avec le gestionnaire au numéro sans frais 
1-844-395-0747 ou à info@mawer.com. Le prospectus ainsi que d’autres 
informations sur les fonds communs de placement sous-jacents peuvent 
être obtenus en ligne aux adresses www.sedarplus.com et 
www.mawer.com.

http://www.sedarplus.com
http://www.mawer.com

